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Utlatande

Den 16 maj 2011 offentliggjorde Securitas AB ("Sttes”) ett erbjudande att forvarva samtliga akden
teckningsoptioner i Niscayah Group AB ("NiscayalEybjudandet till aktieagarna i Niscayah bestar av
nya A- och B-aktier i Securitas. For varje 4,19ealkav serie A respektive B i Niscayah erbjuds®Bmfy
aktie av serie A respektive B i Securitas, ochviije teckningsoption av serie 2007/2012 erbju@s 0,
kronor kontant ("Erbjudandet”).

Sakl AB, Investment AB Latour samt Melker Schorliag ar samtliga betydande agare i sval Securitas
som Niscayah. Till foljd av denna dgargemenskagxamstyrelsen for Securitas inhamta en sa kallad
fairness opinion avseende Erbjudandet.

Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen for 8asuppdragit at Deloitte AB att i egenskap av
oberoende expert avge ett utldtande avseende tetdigi Erbjudandet fran finansiell utgangspunkt o
aktiedgarna i Securitas.

Vi har for denna analys:

a) Tagit del av historisk offentlig och intern finaalinformation avseende Securitas;

b) Beddmt budgetar, prognoser och annan intern framtiéttad information rérande Securitas;
c) Haft diskussioner med foretradare for Securitanitegioch styrelse och deras radgivare;

d) Tagit del av officiellt tillganglig information oriliscayah; samt

e) Genomfdrt andra finansiella analyser och undersiijarisom vi bedémt vara lampliga.

Vi har inte haft tillgang till ndgon intern informian om Niscayah utan har varit hanvisade till sda
information som ar officiellt tillganglig.

Erhallna uppgifter har forutsatts vara korrekta adistandiga och ndgon oberoende kontroll eller
verifiering har inte genomforts. Deloitte AB tatemagot ansvar for eventuella felaktigheter diléster i
den erhallna informationen. Om det till oss tilldahalina informationsmaterialet visar sig varakits
eller ofullstandigt kan detta innebara att varssts ar felaktig.

Var bedomning ar baserad pa de makroekonomisk&nadsmassiga och andra forutsattningar, samt
ovrig information som gjorts tillganglig for ossm#agens datum. Vi tar inget ansvar for handelier e
denna tidpunkt.

| vart uppdrag har inte ingatt att lamna nagottatlde om lampligheten i att genomfora transaktionen



Vart arvode for detta uppdrag ar inte beroendetavamsaktionen genomfors.

Svensk lag skall tillampas pa detta utlatande.

Baserat pa ovanstaende analyser, antaganden beatiranser vi, per denna dag, att Erbjudandet ar
skaligt ur ett finansiellt perspektiv for Securitddiedgare.
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